RADAR SEMANAL

DO MERCADO DE CAPITAIS

m 19 A 27 DE OUTUBRO DE 2026

O Radar Semanal reune as principais atualizacoes regulatorias e movimentagcées do mercado de capitais brasileiro, com
analises sobre ofertas publicas, emissoes de divida, securitizagao e fundos de investimento, destacando seus impactos
praticos para os participantes do setor.

Na semana de 19 a 27 de outubro, destacaram-se a liminar que suspendeu a OPA estatutaria da Oncoclinicas, a suspensao da
oferta de CRI da B.SEC e novas OPAs, além de emissoes e ofertas de fundos em andamento.

DESTAQUES DA SEMANA

1 OPA:em 23/10, liminar da 212 Vara Civel Federal de 2 Securitizacdo: em 19/10, a SRE suspendeu a oferta
Sao Paulo suspendeu a determinacao da CVM para o automatica de CRI da B.SEC por até 30 dias (até 18/11).
fundo Josephina lll langar a OPA estatutaria da Entre os motivos estao fiancas prestadas por
Oncoclinicas, um dia antes do fim do prazo, e vedou controladas do BTG, vedadas pela Res. CMN 5.118/24.

multa coercitiva. A decisao é provisoria. Dramd
(controladora da Randoncorp) teve registro deferido
em 23/10 para OPA de permuta sobre a Randoncorp,
com leildo em 16/11. Helbor tem leildo em 28/10, com
parecer favoravel do conselho (20/10), e na Unifique,
o conselho convocou, em 22/10, assembleia especial
para 16/11 sobre nova avaliagao, com o registro da OPA

suspenso.
3 Divida corporativa: o Aeroporto Internacional do Rio 4 Fundos: o KAML11 iniciou oferta vinculada a compra
protocolou oferta automatica de R$ 1,8 bi em de participa¢des em sete shoppings da ALLOS.

debéntures incentivadas.

5 Companhias abertas: a publicacdo da sentenca de
homologacao da recuperacao extrajudicial do GPA, em
20/10, iniciou a contagem dos prazos de 30 e 60 dias
do plano. A B3 bloqueia debéntures e CRI até a
substituicao.

CVM: JULGAMENTOS E PRECEDENTES

1. Fundo indico (PAS 19957.003286/2024-90): em sessdo de 06/10, o relator, diretor Jodo Accioly, votou por absolver
seis acusados, entre eles as gestoras More Invest e Cadence, em caso de supostas operacodes fraudulentas ligadas ao
fundo e a UEG Araucaria. O julgamento foi suspenso por pedido de vista; o presidente Otto Lobo ainda votara. Sem
decisao final.

2. Rodizio de auditores (PAS 19957.008202/2025-95): a KPMG responde por ter auditado dois fundos por mais de cinco
exercicios consecutivos, em suposta violagao ao art. 31 da Res. CVM 23. A relatora, diretora Marina Copola, votou por
adverténcia. Ha pedido de vista do diretor Igor Muniz; sem deciséo final.
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3. Diligéncia do gestor (PAS 19957.000728/2022-84): julgamento concluido, com multas de R$ 2,925 mi aplicadas por
unanimidade. A Brazcarnes (R$ 1,5 mi) e Giovani Laste (R$ 750 mil) foram multados por operacao fraudulenta. A Interativa
Investimentos (R$ 450 mil) e Jorge Farah Elias (R$ 225 mil) foram multados por violar o dever de diligéncia (art. 65-A, |, da
Instrucdo CVM 409) em compras de ativos pelo BRA1 FIRF. Cabe recurso ao CRSFN, com efeito suspensivo.

4.IRB (PAS 19957.003588/2023-87): 0 processo tratava dos registros contabeis e das demonstracdes financeiras de
2019 da IRB — Brasil Resseguros S.A., reapresentadas em junho/2020. Em sessao de 06/10, divulgada em 22/10, o
Colegiado absolveu por unanimidade os quatro acusados (Fernando Passos, Ivan de Souza Monteiro, José Carlos
Cardoso e Lucia Maria da Silva Valle), acompanhando o relator, diretor Igor Muniz, com impedimento da diretora Marina
Copola. Os fundamentos variaram: Passos foi absolvido porque, admitida a tese acusatoria, as condutas integrariam o
mesmo designio ja sancionado no PAS CVM 19957.003611/2020-91 (multa de R$ 20 milhées por manipulagao de precos),
sem juizo sobre a prova; Cardoso e Valle, porque o estatuto atribuia a contabilidade ao diretor financeiro e nao se
identificou providéncia concreta exigivel deles; e o conselheiro Ivan Monteiro, por ter agido diante dos alertas e ter podido
confiar nos controles existentes. O relator ressalvou que a decisao nao valida a delegacao excessiva do diretor-presidente
ao financeiro.

5. Outros julgamentos: em 20/10, o Colegiado rejeitou por unanimidade as propostas de termo de compromisso no PAS
19957.007493/2025-02, instaurado pela SMI. As propostas partiram de cinco pessoas: quatro assessores de investimento
e uma investidora. O processo apura supostas operacoes fraudulentas no mercado de valores mobiliarios entre
03/01/2022 e 20/09/2023, em possivel infracdo ao art. 3° da Res. CVM 62, nos termos do art. 2° da mesma resolucéo.
Segundo a CVM, a rejeicao seguiu o parecer do Comité de Termo de Compromisso, que apontou, entre outros fatores,
impedimento juridico indicado pela PFE-CVM, indicios de repercussao penal (com comunica¢do ao MPF) e auséncia de
ressarcimento dos prejuizos.

Na pratica: o precedente do caso Brazcarnes/BRA1 FIRF (item 3) é Util para a diligéncia de crédito e de lastro feita por
gestores de FIDC e de fundos de crédito, e para a documentacao da analise de ativos antes da aquisicdo. A imputagao a
KPMG (item 2) reforca a conferéncia da regra de rodizio de auditores.

REGULAGCAO

CVM revisa a Res. CVM 193: tomada publica de subsidios

O Colegiado da CVM, em reuniao de 20/10, aprovou por maioria, com voto vencido da diretora Marina Copola, tomada publica
de subsidios sobre a Res. CVM 193, alterada pelas Res. 219, 227 e 244, pelo prazo de quatro meses (Proc. 19957.000376/2026-
91). O objetivo é reunir dados e evidéncias para eventual analise de impacto regulatério sobre o relatério de informagoes
financeiras relacionadas a sustentabilidade, previsto na Res. CVM 193.

Na pratica: a Res. CVM 244, de 29/05/2026, revogou o art. 2° da Res. CVM 193, que tornava obrigatério, para as
companhias abertas, o relatério de informacoes financeiras relacionadas a sustentabilidade a partir dos exercicios
iniciados em 01/01/2026. O reporte passa a ser voluntario e, a partir de 01/01/2027, a companhia que optar por nao
arquivar o relatorio deve justificar a opgao, com os motivos da Administracdo, em comunicado ao mercado divulgado até a
data de arquivamento das demonstragdes financeiras anuais (art. 3°, paragrafo Unico). Quem optar por publicar deve
declarar adesao sem reservas as normas do CBPS e do ISSB, publicar por no minimo trés exercicios seguidos (art. 1°, §4°)
e, para deixar de publicar, comunicar ao mercado até a data de arquivamento das demonstragoes financeiras do exercicio
anterior (art. 1°, §5°). O texto consolidado mantém a asseguracao razoavel por auditor independente a partir dos exercicios
iniciados em 01/01/2026 (art. 6°). O informativo do Colegiado nado traz edital nem cronograma e ndo substitui a ata;
enquanto isso, a tomada publica de subsidios é etapa preliminar e nao altera esse regime. Convém que a administracao
documente a decisao sobre o reporte e, se optar por nao adota-lo, os motivos a divulgar em 2027; as companhias que ja
publicam devem considerar o compromisso de trés exercicios e o plano de asseguracao.
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Normas em vigor e consultas em curso
A CVM nao publicou resolugao nem abriu consulta publica entre 19 e 27/10. Seguem com seus prazos os atos abaixo,

publicados em setembro e outubro.

ATO PRAZO EM RESUMO

Res.CVM 247 01/1 Securitizadoras e administradores de FIDC no SCR. Securitizadoras ja registradas tém até
31/10/2027 para a adequacéao, prazo que nao se estende aos administradores de FIDC.

Res.CMN 5.343 04/01/2027 Vedacao a FIDCs de créditos judiciais e arbitrais ndo definitivos. Regras para carteiras
existentes valem a partir de 04/01/2027.

Consulta SNC 02/26 03/1 Revisao de pronunciamentos contabeis.

Consulta SNC 01/26 04/12 Convergéncia das normas contabeis de FIDC, Fll e FIP as normas internacionais.

Oficio-Circular CVM/SMI n°® 4/2026: sistema cadastral de intermediarios

Em 27/10, a SMI divulgou o Oficio-Circular n° 4/2026/CVM/SMI (Proc. 19957.017047/2026-89), informando que o Sistema de
Gestao de Intermediarios entrou em producdo em 23/10. Devem usa-lo intermediarios (Res. CVM 35), custodiantes (Res. CVM
32), escrituradores (Res. CVM 33), depositarios centrais (Res. CVM 31) e corretoras de mercadorias (Res. CVM 36) para
atualizar dados cadastrais (Res. CVM 234), atualizar anualmente o patriménio liquido (base das taxas da Lei 7.940/1989), enviar
a Declaragao Eletronica de Conformidade (DEC) e pedir o cancelamento de autorizagdo. Os pedidos de autorizagdo também
passam a ser feitos no novo sistema. O acesso é pelo CVMWeb, com login Gov.br, e as delegagdes feitas no sistema anterior
precisam ser refeitas. As atualizagcdes cadastrais de assessores de investimento continuam na Ancord.

Na pratica: o oficio-circular é operacional e ndo cria norma nova. Os diretores responsaveis das instituicoes
supervisionadas pela SMI devem refazer as delegagdes no novo sistema e usa-lo para cadastro, patriménio liquido e DEC.

OFERTAS DE ACOES E OPAS

A semana concentrou-se em OPAs, regidas pela Res. CVM 215.

OPERACAO SITUAGAO O QUE ACONTECEU

Oncoclinicas — OPA Liminar em 23/10; prazoda  Em 25/08, o Colegiado deu provimento, por unanimidade, a recursos

estatutaria CVM, que vencia em contra o entendimento da SRE e reconheceu a incidéncia da OPA do art.
24/10, sem efeito para o 39 do Estatuto (quando o Josephina Il passou a deter diretamente
fundo cerca de 16,05% do capital), com prazo maximo de 60 dias. Em acdo

anulatoria, a 212 Vara Civel Federal de Sdo Paulo suspendeu, a pedido
do Josephina lll (ligado a Centaurus), a exigibilidade da decisao da CVM
que determinava o lancamento da OPA, o prazo de 60 dias e a multa
cominatodria, apenas em relacdo ao fundo (proc. 5028082~
56.2026.4.03.6100). Segundo a decisdo, em cogni¢ao sumaria ha
controvérsia relevante sobre os limites da atuacao da CVM diante da
clausula compromissoria do Estatuto (procedimento CAM n° 332/26),
sobre a participagao da Centaurus (que, segundo a autora, nao foi
intimada) e sobre divergéncias entre os votos da decisao administrativa.
A deciséo é provisodria, ndo declara nulidade, ndo alcanga a Centaurus
(a ser citada) e nao suspende as assembleias de 3 e 6/11, que
dependem de pedido proprio. Em 27/10, em resposta ao Oficio
329/2026-SLE da B3 (26/10), a Oncoclinicas informou em comunicado
ao mercado que nédo é parte da acdo e que, até entao, ndo havia sido
notificada da decisao.
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OPERAGAO

Randoncorp — OPA de
permuta (Dramd)

Braskem — OPA por alienacao
de controle

Helbor — OPA de permuta

Unifique — OPA unificada

SITUAGCAO

Registro deferido em
23/10; leilao em 16/11, 15h

Leilao em 16/10; liquidacao
prevista para 21/10

Registrada; leilao em
28/10, 15h

Registro suspenso desde
16/10

O QUE ACONTECEU

OPA facultativa (arts. 3°, V, e 61 da Res. CVM 215) da Dramd,
controladora da Randoncorp, para adquirir até a totalidade das agdes
ordinarias da Randoncorp (RAPT3), com pagamento em acbes da Frasle
Mobility (FRAS3), na relacao de 2,7 acdes RAPT3 por 1agao FRAS3
(preco atribuido de R$ 8,52 por acdo RAPT3, média dos 90 pregdes até
15/05/2026, acrescida de prémio de 45,54%). A oferta alcanga
21.322.766 acdes em circulacdo. Em 13/07, a Previ comprometeu-se a
vender 9.486.100 acdes (44,5% das agcOes em circulagao), o que levou a
dispensa do laudo de avaliacao (art. 21, IV, da Res. CVM 215). Leilao em
16/11, as 15h, e liquidacado em 24/11; o edital prevé a aquisicdo de acdes
remanescentes nos 30 dias seguintes ao leildo. Segundo o edital, a
relacao de troca nao é ajustada por proventos.

O FIP Shine adquiriu 19.983 acdes e passa a deter 50,11% do capital
votante e 34,33% do capital total. Titulares de agdes ON podem vender
nas mesmas condicoes até 16/11. A contraprestacao é paga em
debéntures da NSP Investimentos.

R$ 2,52 por agdo (VWAP de 90 dias), pagos com 0,81553398 agao da
HBR Realty (HBRE3) por acao da Helbor, com cancelamento de registro
e saida do Novo Mercado. Em 20/10, os demais conselheiros aprovaram
por unanimidade e sem ressalvas, com abstengao de Henrique e Henry
Borenstein, ligados ao controlador, parecer favoravel a aceitacao,
destacando que a relagao de permuta supera as implicitas no fluxo de
caixa descontado, no VWAP de 12 meses e no patriménio liquido. O
controlador (50,129%) sé vende se mais de 2/3 das Acdes Elegiveis
aderirem. Habilitacao até as 18h de 27/10; liquidacdo em 09/11;
aquisi¢oes supervenientes até 28/11.

R$ 6,00 por acéo, atualizados pelo CDI (R$ 6,25 em 22/10), contra R$
5,42 do laudo da APSIS (VWAP de 12 meses). Em 15/10, acionistas com
cerca de 27,55% das acdes em circulacdo pediram nova avaliagao, e em
22/10 o conselho convocou assembleia especial para 16/11, as 08h, com
a Grant Thornton e a Fator como avaliadores indicados. Se a nova
avaliacado for aprovada, o laudo sai em até 30 dias. Se o valor apurado
for superior ao preco, a ofertante decide em 5 dias se mantém ou
desiste. Se for igual ou inferior, os que pediram e votaram a favor
ressarcem os custos.

Na pratica: a liminar da Oncoclinicas reabre a discussao sobre quem pode exigir o cumprimento de OPA prevista em
estatuto, a CVM ou a arbitragem. Convém revisar clausulas estatutarias de OPA e clausulas compromissorias, e avaliar o
risco de a decisao da CVM nao ser executavel contra acionistas que invocam clausula compromissoria. No caso da
Unifique, o custo de uma nova avaliagao recai sobre quem a pediu e votou a favor se o valor nao superar o prego.

DIVIDA CORPORATIVA

A semana teve uma oferta relevante de debéntures incentivadas em rito automatico, além de movimentos de reestruturagao e
de captacao no exterior. Nenhuma das operagdes abaixo esta concluida.

EMISSOR

Aeroporto Internacional do Rio
— 12 emissiao

SITUAGAO

Aviso ao Mercado de
22/10; oferta a mercado,
nao concluida
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TERMOS

R$ 1,8 bi em duas séries (1.494.000 e 306.000 debéntures de R$ 1.000),
quirografarias, com garantia fidejussoria adicional e incentivo da Lei
12.431. Registro automatico (art. 26, X, da Res. CVM 160), so para
investidores profissionais, sem prospecto e lamina. Recursos destinados
ao reembolso de gastos e de dividas relativos a Contribuicao Inicial do
leilao de venda assistida da ANAC. As debéntures financiam 62% do
volume estimado do projeto (R$ 2,9 bi). Cronograma indicativo: reservas
a partir de 27/10; bookbuilding em 13/11; registro e anuncio de inicio em
16/11; liquidacao em 17/11.

AR



EMISSOR SITUAGAO TERMOS

GPA — plano de recuperaciao Sentenca de 07/10, A publicagao inicia os prazos: até 30 dias corridos para disponibilizacao

extrajudicial publicada em 20/10 de novos recursos e aditamentos de créditos em moeda estrangeira, e
até 60 dias para emissao e entrega das novas debéntures A e B. A B3
bloqueia as debéntures da 182 e 202 emissdes do GPA e os CRI das
séries 1e 2 da 802 emisséo da Virgo, que ficam indisponiveis até a
substituicao.

Vale Overseas — Panda bonds Pedido de registro em Pedido de registro de programa de até RMB 10 bi, para 2026 a 2028,
20/10 com garantia integral da Vale. O registro do programa depende da
aprovacao da Associacao Nacional de Investidores Institucionais do
Mercado Financeiro da China (NAFMII). As ofertas serao feitas apenas
no mercado interbancario chinés, sem registro na CVM ou na SEC.

SECURITIZAGCAO

CVM suspende oferta automatica de CRI da B.SEC

Em 19/10, pelo Oficio 277/2026/CVM/SRE/GER-1 (Proc. 19957.016314/2026-09), a SRE suspendeu a oferta de CRI das séries 1a
6 da 42 emissao da B.SEC Companhia de Securitizagao, com coordenag¢ao do BTG Pactual, por irregularidades remanescentes
na documentagao, entre elas o entendimento de que a BTG Holding, controlada do Banco BTG Pactual, e as SPEs que ela
controla assumem risco dos créditos ao prestar fiangas em violagao a Res. CMN 5.118/24. Como as fiangas acompanham os
creditos cedidos e integram o patrimoénio separado, o fato de terem sido outorgadas ao vendedor nao afasta a vedacgao. A SRE
indicou que a operacao deve ser reestruturada, de modo que nenhuma entidade vedada preste fianca, aval ou garantia
vinculada aos créditos. A SRE concluiu que a modificacao feita em 15/10 ndo sanou essa irregularidade, bem como as demais
apontadas, entre elas a descrigao das fiancas e dos percentuais garantidos por fiadora, a capitalizacao das SPEs, as
transacoes com partes relacionadas e a origem dos recursos préprios em caso de distribuicao parcial (art. 73, §1°, da Res. CVM
160). A suspensao vai até 18/11/2026, e a oferta pode ser cancelada se ndo houver saneamento (art. 70 e §3° da Res. CVM
160). A ofertante deve divulgar comunicado imediato e avisar individualmente os investidores que ja aderiram, que tém ao
menos 5 dias Uteis para desistir (art. 71 da Res. CVM 160).

Na pratica: é preciso mapear toda a cadeia de garantias e de retengao de riscos, inclusive obrigagdes assumidas antes da

securitizacao, e compatibilizar contratos de aquisicao, cessao, fiancas e termo de securitizacado; em modificacoes de
oferta, o prazo de desisténcia e a comunicacao individual dos investidores que ja aderiram sao pontos de controle.

FUNDOS DE INVESTIMENTO

FIDC

A atencao segue na Res. CMN 5.343, em vigor desde 13/10, e na Res. CVM 247, com vigéncia em 01/11. As carteiras que ja tém
creditos judiciais ou arbitrais precisam se preparar para a precificacao verificavel, a reavaliagao por evento processual, a
verificagao por auditor e a divulgacao mensal exigidas a partir de 04/01/2027.

Na pratica: os regulamentos e anexos de classe devem refletir a vedagao e o critério de elegibilidade. Em novas
aquisicoes, a diligéncia deve documentar o estagio processual do crédito e a auséncia de exposicao indireta.

Fundos imobiliarios

KAML11 (Kinea ALLOS Malls Fll): a oferta de cotas (12 emisséo, até R$ 800 mi iniciais, a R$ 100,00 por cota, com registro
automatico n® CVM/SRE/AUT/FII/PRI/2026/402 em 22/10, coleta de intengcdes da 12 série de 29/10 a 27/11 e liquidagao em
03/12) comegou em 22/10, e em 23/10 a ALLOS anunciou compromissos de venda de participagdes em sete shoppings ao
fundo. Segundo o Fato Relevante, a operacao depende de captacdo minima de R$ 600 mi, com teto de R$ 1 bi, e os percentuais
adquiridos variam conforme a captagao. O pagamento sera de 80% a vista, apds o encerramento da oferta, e de 20% em trés
parcelas iguais em 24, 36 e 48 meses. A ALLOS pretende deter até 24% das cotas, com alocagao prioritaria para seus
acionistas. Uma subsidiaria atuara como consultora imobiliaria e, apos habilitagao, como cogestora. A ALLOS continuara
administrando os shoppings. Nem a oferta nem as aquisicoes estao concluidas.
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Na pratica: em casos como o da ALLOS, em que ha sobreposicao de papéis, convém revisar com atencao os conflitos de
interesse, as aprovacoes em assembleia, a avaliacao dos imoveis, a alocacao de oportunidades e os limites da atuacao da
consultora imobiliaria.

SPX Portfélio Alfa Fll (12 emissao): oferta de R$ 1,05 bi em rito automatico (registro CVM/SRE/AUT/FII/PRI/2026/378, de
30/09), com preco de R$ 100,00 por cota. O segundo comunicado de modificagdo, de 19/10, adiou o encerramento da coleta
de intencoes para 28/10 e abriu desisténcia de 20/10 a 26/10, as 16h. Alocacao em 29/10 e liquidagao em 03/11. Os
investidores que ja aderiram serao comunicados individualmente.

ALZR11, 92 emissao (Antincio de Inicio, 21/10): 40 milhdes de cotas a R$ 10,61 (R$ 424,4 mi), com lote adicional de até 25%
(teto de R$ 530,5 mi), mais taxa de distribuicdo de R$ 0,10 (subscrigao a R$ 10,71). Registro automatico (art. 26, VII, “a”, da
Res. CVM 160) para investidores profissionais, em melhores esforcos, com a XP como coordenadora lider. Ha distribuicao
parcial (minimo de R$ 1,06 mi) e direito de preferéncia (fator de 0,24335414877), com exercicio a partir de 29/10 e liquidagao
em 12/11. Oferta em andamento, ndo concluida.

Na pratica: em modificacdes de oferta, o prazo de desisténcia e a comunicagao individual dos investidores que ja
aderiram sao pontos de controle; em ofertas sob rito automatico para investidores profissionais ndo ha prospecto nem
lamina, de modo que a diligéncia dos cotistas e dos novos investidores recai sobre o anuncio, o regulamento e os atos de
aprovacao. A condicao suspensiva dos documentos de aceitacao afeta a ordem de alocacgao entre cotistas e nao cotistas.

FIP

Nenhum fato material identificado na semana.

FONTES E AVISO LEGAL

As informacdes foram obtidas em documentos oficiais da CVM (oficios da SRE e da SMI, noticias, informativos e prévias de

pauta do Colegiado, resolugdes e editais) e em documentos das operacdes (avisos e comunicados ao mercado), com data até
27 de outubro de 2026.

Conteudo de cardter informativo, que ndo constitui opinido legal nem recomendacgdo de investimento.

SOCIA DE CONTATO

Fabiola Cavalcanti

Mercado de Capitais, Societario e Contratos

55 11 3049-5762 - fcavalcanti@araujopolicastro.com.br
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